Ekonomienkaten

Nu ar fragetecknen manga och stora!

Finansmarknaderna har globalt varit minst sagt turbulenta under det senaste halvaret. Bostadskreditskrisen i USA

har visat sig vara mera omfattande - ocksa geografiskt — dn vad man trodde. Och nu talas det om sviktande fram-

tidstro bland de amerikanska konsumenterna.

Hittills har Finland skonats fran hiftiga kast men oron aterspeglas inda klart i vinterns Ekonomienkit som pejlar andelsbanksdirektorernas syn pa framtiden.

Rintorna sjunker men detta innebir inte att efterfragan pa bostadslan eller fondandelar 6kar - tvirtom vintar man sig klart dalande siffror.

Hur bedomer Ni att efterfragan pd konsumtionskrediter
utvecklas inom Ert bankomrdde under de foljande sex
mdnaderna? Efterfragan:

Hur bedomer Ni att efterfrdgan pd bostadskrediter utvecklas
inom Ert bankomrdde under de nérmaste sex manaderna?

Efterfragan:

Mats Kockberg, Interpersona Sondera Research

Hur bedomer Ni att bostadsproduktionen utvecklas inom
Ert bankomrdde under de ndrmaste sex manaderna?
Bostadsproduktionen:

. september 2006
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[ februari 2008
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Ingen panikreaktion gdllande

konsumtionen
Bankdirektorernas syn pa hur efterfrdgan pa kon-
sumtionskrediter utvecklas fram till hosten har klart
forandrats pa ett halvt ar. Intressant &r att konstatera
att opinionerna nu ér klart mera splittrade én senast.
Var tredje svarande - betydligt flera &n hosten 2007
— dr optimister och raknar med att konsumtionsfes-
ten fortsétter. Men var sjétte tror & andra sidan att
efterfragan gar ned - en klar foriandring frén septem-
ber da ingen (!) riknade med vikande siffror.
Divergenserna kan inte tolkas pa annat sitt 4n
att stor osikerhet rader nir det giller i vilken mén
medborgarna vill fortsitta att konsumera pa kredit
en tid till.

Sa hdr utférs Ekonomienkdten:
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Bostadsmarknaden murknar
En till synes evig diskussion fors kring de finldndska
koksborden om bostadspriserna och deras utveck-
ling. Sanningen dr givetvis att det d&ven hér &r mark-
nadsekonomins lagar som giller: stor efterfragan ar
lika med hoga priser och vice versa.

Det dr darfor intressant att notera att bankdirek-
torerna nu sander en klar och tydlig signal: markna-
den avmattas vilket sannolikt kommer att aterspegla
sig i den genomsnittliga prisnivan. S.g.s. ingen tror
lingre pa att efterfragan pa bostadskrediter okar.
Halften rdknar med att efterfragan de facto sjunker
och resten med status quo. Bostadsboomen tycks
vara 6ver for denna gang...
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Nedadt i byggbranschen
Bankdirektorernas kristallkula visar att ockséa bo-
stadsproduktionen kommer att avta. Detta star val i
paritet med synen pa efterfragan pa bostadslan.
Opinionen ér i sjdlva verket dnnu mera uttalat
pessimistisk: 0 procent av de svarande rdknar med
att bostadsbyggandet i den egna regionen skall 6ka
under varen och sommaren - perioder som vanligt-
vis brukar vara hogsasong for timmerman, snickare,
el-montorer och andra yrkesman i byggbranschen.
Nistan 60 procent av bankdirektorerna raknar nu
med att bostadsproduktionen reellt skall minska.
Siffran ar uppseendevickande hog!

Undersokningen utfors av konsultbolaget Interpersona och riktas till de verkstéllande direktorerna vid landets 50 storsta andelsbanker. I borjan
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Ekonomkommentar

Hur djupt och langvarigt dyker USA?

Vi har bett professor Anders Lof-
lund vid Svenska handelshog-
skolan kommentera resultaten i
vinterns enkit. Han faster ome-
delbart uppmiérksamheten vid de
stora forandringarna som skett pa
ett halvt ar.

- Mycket har hint sedan se-
nast, i synnerhet betrdffande

konsumentsentimentet i USA.

Fragan ar nu narmast hur djupt
och langvarigt USA dyker och i
vilken grad det kidnns hos oss?
Borspessimismen nu ar rekord-
stor och det har ju inte ratt direkt
brist pd USA-drivna recessions-
spekulationer som dven paverkat
bankdirektorerna. Det ska bli in-
tressant att se ndr de forsta tecknen
pa koptillfillen syns i barometern.

Manga finska aktier har ju redan
fallit rejalt i kurs.

Han noterar ocksa den totala
vandningen av rdntesynen fran
stigande till fallande.

- Det ér en direkt reflektion av
de korta marknadsréntornas be-
teende under kreditkrisen fr.o.m.
sommaren 2007. Riskaversionen

skraimde mycket pengar fran kre-

ditpapper samt aktier till riskfria
rantepapper.

- Det dr dven intressant att no-
tera att efterfrdgan pé fond- och
forsikringsprodukter ser ut att
minska. Kunderna kan kanske ses
dra sig tillbaka om de upplevt for-
luster i sina fondbesparingar, siger
Anders Loflund.

Hur bedomer Ni att efterfrdgan pa fondandelar och
forsékringsplaceringar utvecklas inom Ert bankomrdde under
defoljandesexmdnaderma? Efterfragan:

Hurbeddmer Niatt réintenivén utvecklas under de foljande sex
mdnadema? Réintenivdn:

Hur bedomer Ni att OMX Helsinki-indexet utvecklas under de
foljande sex mdnaderna? OMX Helsinki-indexet:
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Ocksa fondsparandet neddt

I hostens Ekonomienkit borjade kurvorna géllan-
de forvantningarna for fondsparandet peka nedt.
Nu har trenden fortsatt och forstarkts. Var tredje
bankdirektor prognosticerar minskande efterfragan
vad giller fondandelar och férsékringsplaceringar.
Hela fyra av tio raknar med simre affirer pa den
punkten.

De sjunkande bérskurserna ser ut att i hog grad
paverka marknaden och sparviljan. Ett ritt kontro-
versiellt fenomen i ett lige dar man allmént talar
om att en allt storre del av tryggheten i framtiden
kommer att bygga pa egna besparingar.
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Réntorna sjunker

Bankdirektorernas uppfattningar om ranteutveck-
lingen har fordndrats drastiskt pa ett halvt ar. T hostas
trodde dnnu fyra av fem att rédntan stiger men den
amerikanska centralbankens radikala sdnkningar
sdtter sin pragel pa férvantningarna ocksa hos oss
som dr en del av det europeiska centralbankssyste-
met. Nu tror bara var tjugonde pd att rantorna stiger
medan hélften raknar med sankning.

I en globaliserad varldsekonomi paverkar allting
alla och reaktionen fran andelsbanksfiltets horisont
ar darfor inte ovintad. Men med de manga osaker-
hetsmomenten i USA:s ekonomi kan vad som helst
dnnu hénda. Att stimulera ekonomin med rénte-
sankningar i ett lage dér ocksa inflationen tilltar kan
vara ett vil vagat steg.
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Ingen uppgdng pa borsen?
Borskurserna har dalat under den senaste tiden och
far man tro pd Ekonomienkétens resultat kommer
denna utveckling att fortsitta. Knappt halften av de
svarande spar fortsatta kursnedgangar medan bara
var sjatte hyser mera optimistiska tankar.

Borsspelet ar dock savil spekulativt som kéns-
loinfluerat och i nagot skede bryts trenden - bors-
investerarna koper girna ndr priserna ér liga och
kommande stegringar diskonteras i god tid. Vissa
hévdar att denna punkt redan har natts men den
ultimata sanningen far vi givetvis veta forst senare.
Andelsbankdirektorerna tycks emellertid inte tro pa
att vindningen &nnu star fér dorren.

av februari hade 37 svarat och svarsprocenten ar darigenom 74. Mitningen utfors anonymt som en webbundersokning.
Ekonomienkiten har gjorts tva ganger per ar sedan starten dr 2000 — denna undersokning var saledes den sjuttonde.
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